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Piazza Affari DI PUATO E SABELLA

Matricole:
due anni
1N rosso

B orsa Italiana torna a quota-
re societa: debutta il porta-
le della moda Yoox. Ma delle
36 societa arrivate sul listino
dopo il 2007, 32 sono sotto il
prezzo di collocamento. La per-
dita media e del 40%, con pic-
chi del 91%. Colpa della crisi?
Non solo. Chi puo riprendersi.

ALLE PAGINE 18 E 19

Listini Ripartono le quotazioni ma il bilancio negli anni della grande
crisi € negativo. Il 2009, pero, € in ripresa. Fra i debutti attesi c’é Hss di Cir

Borsa Matricole dietro la lavagna

In media hanno perso il 40%. Dal 2007 solo 4 su 36 sopra il prezzo di collocamento. I caso Aicon Yachts
Due anni dilpo
stambigto
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Aeffe Fashion:Group

Best-Union Company

B&C Speakers

Mid Industry Capltal

Nella
tabella,
I'analisi

delle 36
matricole dal
2007.

La liquidita e
scarsa: in
media in
Borsa
scambiano
solo il 49,6%
del capitale,
la meta

DI ALESSANDRA PUATO

ipartono, piano, le
matricole di Bor-
sa, ma conviene in-
vestirvi? II dubbio
nasce dai risultati ottenuti
finora. Delle 36 societa quo-
tate negli ultimi due anni in
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52,6%

Ipo, con offerta pubblica
d’acquisto (esclusa la sospe-
sa Omnia Network), quasi
tutte, 32, sono sotto il prez-
20 di collocamento. Chi le
acquistd al debutto ha per-
s0 in media il 37,6%. Come
dire:; la matricola & un inve-
stimento a rischio.

1l picco & del -91,5%, lo
tocca la siciliana Aicon
Yachts di Lino Siclari, che
la Consob ha multato di
870 mila euro (con lo spon-
sor Hvb-Unicredit) per le ir-
regolaritd nel prospetto in-
formativo della quotazione
e che ha appena ristruttura-
to il debito con le banche.
Quotata da Credit Suisse
nell’aprile 2007 a 4,10 euro,
quasi al massimo della for-
chetta di prezzo, ora vale 35
centesimi. Chi la sottoscris-
se, ha perso quasi tutto. Se-
gue la Aeffe che produce Al-
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berta Ferretti, Moschino e
Pollini: -86,1%. Collocata
nel luglio 2007 da Medio-
banca a 4,10 euro, vale ora
57 centesimi. Ha chiuso i
primi nove mesi 2009 con
perdita di 11,7 milioni e de-
biti in crescita del 41%.

La terza maglia nera & la
Bialetti, che debutto a 2,5
euro nel luglio 2007 e oggi
quota 58 centesimi: -76,1%
(da gennaio a oggi ha gua-
dagnato il 114,4%, ma non
basta). Fu portata in Borsa
dalla stessa Unicredit Hvb
multata per Aicon. Il quarto
posto va alla Pramac di Pao-
lo Campinoti, gruppi elet-
trogeni e fotovoltaico, spon-
sor di Ducati Corse: -76,1%.
1l quinto alla Conafi Presti-
to, prestiti: -75,4%.

Le matricole promosse
sono solo quattro: Diaso-
rin, diagnostica, caso ecce-
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zionale che ha raddoppiato  ox ha scelto lo Star, il seg- gliono quattro anni per
il valore dal collocamento  mento con alti requisiti, do- scambiare il capitale di ti-
(+100,8% dal 2007); Terni ve non si vedeva una matri- toli come Damiani, perché
Energia, +26,9%; e le due cola da due anni; Damiani mancano gli investitori de-
uniche con offerta pubblica  entrd nel novembre 2007 a dicati alle piccole e medie
sullAim Italia, il mercato 4 euro, oggi ne vale uno. imprese. Inoltre il prezzo
per le piccole aziende vigila- «Yoox & uno spartiacque di collocamento & stato
to, pero, da Londra. Sono la  — dice Luca Peyrano, aca- spesso troppo alto. «Nel
greca Neurosoft, software po dei mercati primari di 2007 sisono viste quotazio-
(+48%, ma & ferma: da mag-  Borsa Italiana-Lse —. Con npj aggressive — dice Massi-
gio ha scambiato solo il questa matricola I'ltalia sta miliano Raposio, Ipo Wor-
17% del capitale) e IKf, pri-  dando un segnale di riasse- Id —. Le societa piut deboli
vate equity (+1,4%). Fra stamento delle Ipo. Ci sono state penalizzate».
quelle che hanno perso me-  aspettiamo che sia una fine-  Stefano Caselli, ordina-
no, c¢’¢ Mutui Online stra sul 2010. Se passa Yo- rio di Economia degli inter-
(-5,6%) dov'e appena entra-  ox, vuol dire che la finestra mediari finanziari in Boc-
to il fondo Algebris di Davi- ¢ aperta gia dal primo seme- coni, vede tre cause nei
de Serra, ex Generali. stre. Credo che, in genera- rendimenti in picchiata.

I dati (vedi tabella) sono I, ci sara attenzione piti da La prima ¢ la scarsita di au-
al 17 novembre, elaborati parte degli investitori istitn- menti di capitale: «Spesso
per CorrierEconomia da  zionali, per ora. E su socie- |'Ipo ¢ stata il mezzo dei
IpO World. QueSt'anno le ta difensive e di basso ri- proprietari 'per monetizza-
matricole stanno recupe- schio». Potrebbero essere re. Tutte le quotazioni do-
rando: rendimento medio favorite le medio-grandi. vrebbero essere solo offer-
del +24,1% da gennaio, con . te di sottoscrizione, non di
22 societa positive su 36. La In arrivo - vendita. La Borsa dovreb-
migli()l'e é Rosss (+181%)r Fra le aziende attese Sul be intervenire». La secon-
la peggiore Meridie (-37%). listino, in questa fascia, ci da @ il conflitto d'interesse
Ma i recuperi non bastano  sono la Hss, Holding Sanitd dei collocatori: «Global co-
a coprire le perdite accumu- e Servizi, del gruppo Cir ordinator e advisor guada-
late dal collocamento. Ela (De Benedetti) e la Enel gnano in percentuale, han-
grande crisi che ha colpito i Greenpower di Fulvio Con- no interesse a tenere il
mercati non basta a spiega- i (risolto il caso Endesa). prezzo alto. Dovrebbero
re il crollo di 32 titoli su 36, Sono considerate pronte essere pagati in parte dalla
che ha coinvolto soprattut- Fincantieri e la Rainbow Borsa o il giudizio sul prez-
to le quotate nel 2007: pesa- delle Winx, e si starebbe zo dovrebbe essere certifi-
no anche scarsa liquidita, —preparando Maccaferri. Sul- cato da un’autorita di vigi-
prezzi di collocamento ele- 'Aim potrebbe quotarsi gia lanza». La terza: «Abbia-
vati e conflitti d’interesse. entro I'anno Ital Tbs, inge- MmO pochi investitori istitu-

. gneria clinica, e si & aggiun- zionali disposti a puntare

La ripartenza ta alla lista Greenage, ener- sulle piccole e medie im-

Ora va in Borsa Yooy, il gie alternative. Sono in bili- prese». Ifondi specializza-
portale del lusso di Elserino co Conte of Florence e Unio- ti sono in Italia solo una de-
Piol (che di fatto esce disce- ne alberghi italiani. cina: «Sviluppare questo
na} e Renzo Rosso della Die- Non hanno invece prose- comparto € fondamentale
sel. I collocamento & in cor- guito i contatti Prada né De per lo sviluppo del Paese
so (vedi box). Tolte le due Cecco. Fuori gioco anche — dice Peyrano —. Con
societd «anomale» sul- Esaote e Ferretti. sgravi fiscali o fondi pub-
I'Aim, & la prima matricola blico-privati».
vera dopo un anno e due Le difficoita R ——
mesi. L'ultima fu Terni 11 problema & che ci vo-
Energia, nel luglio 2008. Yo-
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