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é in Borsa con Yoox

Arriva I'unica matricola del 2009. Attenta allo sviluppo
internazionale. Il mercato scommette sull'ipo da 4 euro

na squadra di manager afhdabili,
l'assenza dal mercato di concor-
renti autentici. Ma, soprattutto,
la diffusione dello shopping
online che merte le ali a questo
business. Sono le tre ragioni per
le quali Nicoletta Pedrini, ge-
store azionario di Bnp Paribas,
saluta con favore lo sbarco in
Borsa (segmento Star) di Yoox,
il sito internet che vende a prezzi
scontati abbigliamento e accessori
griffati di fine serie. «Scelta corag-
giosa, considerando la situazione
dei mercati e I'andamento dell’'economia
che non sta aiutando i consumis, afferma
l'esperta. Infacti, I'ipo di Yoox, che viag-

Nicoletta Pedrini

gia su una forchetta di prezzo tra 3,6 € 4,5
euro ad azione, rischia di rimanere 'uni-
co esordio del 2009 a Piazza Affari. Non
¢ il solo asperto singolare dell'azien-

da fondata a Bologna dall'actuale
ad e azionista (con il 15% post
quorazione) Federico Marchet-
ti. Basti pensare che, in sede
di valutazione, i coordinatori
dell'offerta Goldman Sachs e
Mediobanca hanno dovuto con-
frontare realta non proprio in sin-
tonia con |'italiana come Ama-
zon che nel web vende di tutto.
O pili nicchia: dalla britannica Asos (quo-
tata a Londra, vende solo marchi british)
a Blue Nile, piccola gioielleria online del

%D data
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Nasdagq. «Perd hanno marginalica limicate,
sono dunque poco assimilabili con Yoox
che cresce con percentuali a due cifre», af-
ferma il gestore.

La diffusione delle tecnologie, come la ban-
da larga, aiuterd ancora le vendite, gia forti
nelle citta di provincia americane o in quel-
le giapponesi. «<E proprio su questa strada
i manager vogliono investire le risorse fi-
nanziarie della quotazione, con un raffor-
zamento internazionale e lo sbarco in Ci-
na», continua Pedrini. Ma non c'¢ solo lo
shopping online: il 15% del faccurato arriva
dalla progetrazione di negozi virtuali per
una quindicina di stilisti tra i quali Gior-
gio Armani. «Nel 2010 hanno in cantiere
altrettante maison con le quali lavorare. A
regime, il business varra il 30% del factu-

IL FASHION DEI FATTURATI racos, sostienc il gestore.

Tra gli aspetti discussi dell'ipo ¢'¢ il prez-
T 167 zo, pit alto dei 2,53 euro con il quale a
.;z; ===E§g marzo la Red Circle di Renzo Rosso era
entrata nell’azionariato. Valutazioni non
paragonabili, secondo il prospertto infor-
marivo: quell'operazione rivestiva anche
o «una valenza industriale». Oggi invece il
""" FTILU TR I U mercato scommette su un prezzo di collo-
= T T camento (in calendario giovedi 3 dicembre)
-20 5 - 5 a meta forchetta, attorno a 4 euro. Sempre
Q§3‘§ @‘@ <& Q @& @@u @.@ & @Q%\\ \&3&@@- il prospetto, tra i rischi, segnala una possi-
« S &? & Q‘\s\\ bile volatilita delle azioni con «flutruazioni
< & anche significative» legate alla possibilita

Nel grafico, I'andamento di alcuni indicatori di bilancio della societa Yoox, nel confronto tra due che non si formi un mercarto liquido.
esercizi annuali e i primi nove mesi del 2009. Dati in milioni di euro Fabio Sottocornola
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